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2025 年 11、12 月份建材行业运行综述

11 月份，建材行业经济运行依然弱势运行，水泥产量继续下降，平板玻璃

产量继续增长，行业投资持续较快下降；12 月份建材行业景气指数有所回升。

预计后期建材行业供需矛盾依然突出，其所拉动的煤炭需求仍将呈下降趋势。

一、建材行业经济运行持续偏弱

（一）水泥产量持续下降，平板玻璃当月产量小幅增长

据国家统计局数据，11 月份，非金属矿物制品业完成增加值同比下降 1.8%，

降幅比 10 月份收窄 1.4 个百分点，已连续 2个月下降；重点监测的 31 种建材产

品中，有 10 种产品产量同比增长，21 种产品产量同比下降。1-11 月,非金属矿

物制品业完成增加值同比下降 0.7%，降幅比 1-10 月扩大 0.1 个百分点；重点监

测的 31 种建材产品中，9种产品产量同比增长，22 种产品产量同比下降。

水泥、平板玻璃累计产量均继续呈下降态势。据国家统计局数据，11 月份，

规模以上企业水泥产量 15434 万吨，同比下降 8.2%，降幅比上月缩小 7.6 个百

分点，日均环比增长 7.9%；平板玻璃产量 8160 万重量箱，同比增长 3.7%，主要

由于去年同期基数较低，日均环比增长 2.2%。1-11 月份，水泥累计产量 15.5

亿吨，同比下降 6.9%，降幅比 1-10 月扩大 0.2 个百分点；平板玻璃产量 8.84

亿重量箱，同比下降 3.6%，降幅比 1-10 月收窄 0.8 个百分点。

图 1：规模以上企业水泥日均产量
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图 2：规模以上企业平板玻璃日均产量

（二）建材产品出厂价格同比仍下降

1-11 月，建材产品出厂价格同比下降 4.4%，降幅比 1-10 月增加 0.2 个百分

点。其中，水泥价格同比下降 3.7%，平板玻璃价格同比下降 21%；混凝土与水泥

制品、防水材料、砖瓦和建筑砌块、轻质建材、非金属矿等产品价格同比下降幅

度超过 4%；建筑用石、玻璃纤维及制品价格同比上涨超过 2%。

11 月末，全国水泥价格指数为 101.81（2009 年为 100 点），环比回落 1.0

点，同比回落 32.3 点。截至 12 月 25 日，全国水泥价格指数为 102.46，比 10

月末回升 0.65 点。

图 3：全国水泥价格指数

（三）行业投资持续快速下降

据国家统计局数据，今年 1-11 月，非金属矿采选业固定资产投资同比下降

8.6%，非金属矿物制品业固定资产投资同比下降 9.5%，比去年同期分别回落 19.1

和 11.8 个百分点。近年来，建材行业企业效益持续下滑，资金压力加大，投资

趋于谨慎，停建、缓建项目有所增加。

（四）12 月建材景气指数与上月持平
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2025 年 12 月，建筑材料工业景气指数为 102.9 点，高于临界点，处于景气

区间，与上月持平，比上年同月高 1.8 点，建材行业运行保持平稳。从供给侧看，

12 月份，建筑材料工业生产指数 104.0 点，比上月回升 2.1 点；建筑材料工业

价格指数 100.7 点，比上月回落 0.2 点。从需求侧看，建材投资需求指数 104.0

点，比上月回升 2.0 点，投资领域市场需求环比增长；建材工业消费指数 100.1

点，较上月回落 4.4 点，相关制造业需求增长放缓。总体上，12 月份建材行业

市场需求整体回升。

二、后期预测

建材行业供需矛盾依然突出。1-11 月，全国固定资产投资同比下降 2.6%；

房地产开发投资同比下降 15.9%，房屋施工面积、新开工面积同比分别下降 9.6%、

和 20.5%，房地产行业仍处于深度调整阶段，对水泥及主要建材产品的需求总体

趋缓。据重点监测的水泥企业数据，11 月份重点监测水泥企业的发货率在 45%

左右波动，同比下降 6个百分点，企业销售压力仍较大，市场需求仍呈疲弱态势，

供需矛盾依然突出。

行业产能过剩影响稳定运行。当前，建材全行业亏损面 33.2%，其中水泥行

业达 44%，水泥制品、玻璃行业接近 40%。水泥产量 2021 年至 2024 年三年间减

少 5.5 亿吨、降幅达 23%，建筑用玻璃消费降幅超过 30%，产能过剩成为影响行

业稳定运行的全局性问题。

总的看来，今后一段时间，房地产市场仍将弱势运行，房屋新开工面积持续

下降，继续对水泥产量产生负面影响；光伏发电等新能源产业快速发展将对平板

玻璃产业发展形成一定支撑，但行业盈利状况不佳可能制约平板玻璃产量增长。

预计建材行业所拉动的煤炭需求仍将呈持续下降趋势。


	2025年11、12月份建材行业运行综述

